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纯碱开始限产，但短期内难以缓解压力 

 

 
 

观点概述： 
纯碱：本周纯碱厂家开工负荷大幅下降，预期后市开工负荷在

80%左右。在产能过剩的情况下，纯碱厂家采取了限产措施，轻碱下

游产品开工低迷，需求乏力，重碱下游多数玻璃厂原料纯碱库存充

足，补货预期较弱，短期内纯碱难以缓解高库存压力。 

玻璃：本周浮法玻璃日熔量较上周增加，厂家产销情况仍有差

异，北方地区仍处于提前赶工状态，产销情况好于南方地区，玻璃

厂家整体库存继续下降，短期内对玻璃价格仍有一定支撑。后市随

着气温下降，玻璃需求逐渐减弱，预期玻璃库存底部已接近，玻璃

价格继续上涨压力较大，主力行情震荡为主。 

 

策略建议： 
纯碱厂家限产检修，供给下降，需求趋于稳定，社会库存较高，

短期内过剩情况难以改观，预期行情震荡偏弱。 

玻璃厂家整体库存继续下降，但预期后市现货价格上涨空间不

大，供应继续增加，预期 01 震荡运行，05 震荡偏弱。 

 

风险提示： 
疫情出现反复。 

 

求真 细节 科技 无界 

2020 年 11 月 07 日  纯碱玻璃周报 
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一、 供需状况 

11 月上旬，本周纯碱厂家开工负荷下降至 78.3%。本周青海地区持续限产，山东海天、山东海

化、唐山三友、连云港碱业、四川和邦、徐州丰成等厂家不同程度限产，天津碱厂、应城新都纯碱

纯碱装置减量检修，淮南德邦、云南因为纯碱装置停车检修，纯碱厂家整体开工负荷大幅下降，价

格持续下跌，库存大增。在当前产能过剩的情况下，部分厂家采取了限产措施。下游轻碱产品开工

低迷，需求乏力，多数玻璃厂原料纯碱库存充足，补货预期较弱，短期内纯碱难以缓解高库存压力。 

本周浮法玻璃生产线复产 2条，停产 1条，玻璃日熔量较上周增加。玻璃厂家产销情况仍然存

在差异，北方地区好于南方，北方地区厂家库存继续较大幅度下降，南方地区厂家库存也略有下降，

玻璃重点省份库存总量 2639 万重量箱，环比下降 5.65%。预期短期内北方地区玻璃价格仍有一定

支撑，后市随着气温下降，玻璃需求逐渐减弱，玻璃库存底部已接近。 

 

1、纯碱供给 

本周国内纯碱厂家加权平均开工负荷在 78.3%，较上周下降 7.6 个百分点。当前纯碱开工负荷

大幅下调，预计下周开工负荷维持较低位。纯碱厂家前半年都有不同程度亏损，部分厂家亏损严重，

当前厂家利润仍较好。 

 

图表 1：国内纯碱开工负荷 图表 2：纯碱厂家开工负荷（20190509-20201105） 

70

75

80

85

90

95

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

%

国内纯碱开工负荷

2017年 2018年 2019年 2020年
 

60.00%

65.00%

70.00%

75.00%

80.00%

85.00%

90.00%

95.00%

100.00%
%

加权平均开工负荷（周）

 
数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

纯碱 9 月份产量 219.1 万吨，同比下降 11.8%，9 月累计同比减小 0.16%，预期今年纯碱产量

同比增加 2.3%左右。7、8 月份产量跟之前统计的周度开工负荷不符，远高于预期，可能有超产情

况。 

本周中国纯碱厂家整体库存 110 万吨左右（含部分厂家外库及港口库存），环比增加 12.3%，

同比增加 77.9%。 
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图表 3：国内纯碱产量 图表 4：国内纯碱厂家整体库存 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

图表 5：国内纯碱产量同比 图表 6：国内纯碱厂家整体库存增量 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

2、浮法玻璃需求 

本周全国浮法玻璃生成线共计 300 条，在产 247 条，浮法玻璃日熔量为 16.4 万吨，与上周增

加 700 吨。 

本周浮法玻璃各省重点企业库存 2639 万重量箱，较上周下降 5.65%，从 4月中旬开始，浮法

玻璃库存开始降库，经过六个多月的大幅去库，当前库存基本降到去年同期水平，近期市场成交南

北差异较大，部分厂家价格继续小涨。 

 

 

 

 

 

图表 7：浮法玻璃日熔量（20190509-20201029） 图表 8：浮法玻璃各省重点企业总库存（20201029） 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

图表 9：浮法玻璃产量 图表 10：浮法玻璃产量同比 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 

 

图表 11：玻璃重点企业库存增量 图表 12：玻璃重点企业库存（20170105-20201029） 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 

 

图表 13：玻璃重点企业库存（20170105-20201029） 图表 14：玻璃重点企业库存（20170105-20201029） 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 

 

 

3、下游房地产市场 

2007 年至今，纯碱的下游浮法玻璃行业显示出一个很明显的产能释放周期，一个周期为 40 个

月左右时间，每个周期基本都是产量稳步增长之后回落。浮法玻璃产量表现出明显的周期性，来自

于商品房销售和竣工。浮法玻璃 70%以上用于房地产市场，开发商在房屋报批竣工之前，门窗玻璃

必须安装好，浮法玻璃的大部分产生在这里，需求介于商品房销售到竣工之间。 

商品房销售同比指标是玻璃需求量的领先指标，近年来，商品房销售期房占比不断提高到当前

的 86%，而销售期房和竣工之间一般需要 1.5-3 年时间，导致商品房销售同比指标相对于玻璃产量

越来越提前。 

 

图表 15：浮法玻璃产量和商品房销售面积同比 图表 16：商品房销售面积：期房占比 
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数据来源：WIND，混沌天成研究院 数据来源：WIND,混沌天成研究院 

 

从商品房销售面积同比判断，当前房地产对浮法玻璃的需求缓慢下降并趋于稳定的区间。 

受疫情影响 2 月份房地产市场遇冷，之后逐渐恢复。房地产成交代表当前房地产市场的热度，

各大城市房地产成交面积数据显示，房地产成交在逐渐恢复中，但恢复需要一个较长期的过程。房

地产市场的缓慢恢复同时带到上游纯碱玻璃需求的缓慢恢复，上游高库存需要通过快速减产达到产
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销平衡。 

9 月房地产数据出来，新开工竣工施工增加不及预期。玻璃用于竣工阶段，竣工面积不理想，

后市玻璃需求可能不及 8 月之前。 

 

图表 17：房地产建设面积累计同比 图表 18：一线城市商品房成交面积 
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数据来源：WIND ,混沌天成研究院 数据来源：WIND,混沌天成研究院 

 

图表 19：二线城市商品房成交面积 图表 20：三线城市商品房成交面积 
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数据来源：WIND ,混沌天成研究院 数据来源：WIND,混沌天成研究院 

 

 

二、 企业利润 

1、纯碱利润 

本周轻重碱现货价格微涨，轻碱主流终端价 1600-1830 元/吨，重碱主流终端价在 1700-1950

元/吨，纯碱价格持续下跌。 

本周纯碱价格继续下跌，纯碱厂家毛利润稍有回落，联碱和氨碱厂家利润都已有较好盈利，近

期由于氯化铵价格有小幅回落，联碱装置厂家毛利润稍有下降。 
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图表 21：纯碱毛利润（20190111-20201105） 图表 22：氯化铵出厂价格（20170101-20201105） 
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图表 23：纯碱成本（20170106-20201105） 图表 24：各地区重碱价格（20190102-20201105） 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

 

2、浮法玻璃利润 

本周浮法玻璃均价为 1986.48 元/吨，较上周价格下跌 0.61 元/吨。近期玻璃上游纯碱价格有

所回落，玻璃毛利润稍有提升。 
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图表 25：浮法玻璃毛利润（元/吨） 图表 26：沙河安全实业 5mm 浮法玻璃均价（元/吨） 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

图表 27：浮法玻璃工艺成本（元/吨） 图表 28：浮法玻璃厂家价格（元/吨） 
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 3、纯碱玻璃基差 

 本周纯碱厂家限产检修，开工负荷大幅下降，下游需求趋于稳定，社会库存较高，下游对高价

碱接受度不高，厂家库存继续大增，预期行情震荡偏弱。浮法玻璃现货市场各地产销情况有所差异，

北方地区好于南方，厂家和社会库存偏低，部分厂家价格继续小涨，后市预期仍有新产线点火，当

前期货贴水较大，预期行情震荡。 
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图表 29：纯碱基差（20191206-20201105） 图表 30：浮法玻璃基差（20170101-20201105） 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

图表 31：玻璃纯碱价差（20110615-20201105） 图表 32：纯碱月间价差 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：WIND ,混沌天成研究院 

 

图表 33：玻璃 2009-2101 价差 图表 34：玻璃 2101-2105 价差 
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数据来源：卓创资讯 ,混沌天成研究院 数据来源：WIND ,混沌天成研究院 
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