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减产预期回落，回归对开秤价的思考 
 

 

 

 

 

观点概述： 

 
① 产区目前价格较高，传导到销区会抑制走货，五一过后，气温 

上升，瓜果上市，预计产区的价格会小幅下滑，以带动走货速度； 

②4月 24号的西部产区冻害造成的减产，具体在 5月 10日左右的坐

果可以看出，目前对于陕、甘、晋三地的减产评估在 5-10%之间。 

③由于在冻害发生之后的 2 个交易日，市场对于减产预估过高，部

分认为减产幅度在 20-30%，造成盘面上涨速度和幅度过快，随着时

间的推移，对于减产评估逐渐明了，盘面的回落也反映了减产预期

的降低。后面需要重点关注山东地区的生长状况。 

 

策略建议： 
 

10 合约随减产已事实，但对于减产的预期有所回落，价格需要

回归对于开秤价的预估，目前盘面价格对应的开秤价仍旧过高，本

周 10 合约看回调。 
 

风险提示： 

 
西部产区坐果情况不佳，再次上调减产幅度，利多 10合约； 

山东产区遭遇冻害或者坐果不佳，利多 10合约； 

求真 细节 科技 无界 

2020 年 5 月 2日  苹果周报 
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一、供给 

1、主产区近期情况 

图表 1：上周苹果现货情况 

产区 现货情况 

 

山东 

 

上周山东产区购销双方观望情绪较浓厚，果农惜售待涨情绪明显，

整体成交量不大，价格暂时维持稳定。 

 

陕甘 

 

西部产区多以客商自提发市场为主，调货交易不多，价格平稳，整

体交易热度不如山东山区。 

 

数据来源：中果网,混沌天成研究院 

     

五一备货结束之后，近期整体交易热度会有所下滑，进入 5月随着气温升高，瓜果开始上市，

预计短期产区交易量会下滑，节后产区有降价出货的可能。 

 

2、库存 
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图表 2：2017-2020年苹果周度出库量：万吨       图表 3：2017-2020 年苹果冷库库存：万吨 
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数据来源：卓创,混沌天成研究院                 数据来源：卓创,混沌天成研究院 

 

据卓创数据显示，截至 4月 30日，客商赶着五一出货，山东产区走货有所加快，本周五一节

后预计走货速度会回落，目前全国冷库库存仍有 500余吨，处于高位，而产区的高价不利去库。 

 

3、进口 

图表 4：2019 年苹果进口数量：万吨               图表 5：2018-20 年苹果主要进口国进口数量：吨 
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数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院             数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院 

 

据中国海关总署数据显示，2020 年第一季度受公共卫生事件影响，整体进口在 3 月份才有所

恢复，整体进口数量和国内总产量相比仍旧是非常少，并且进口水果一般作为高端水果消费，有特

定的消费群体，对于国内苹果冲击暂时可以忽略。 

 

4、主产区天气状况 
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图表 6：2018-2020 年主产地 3-4 月份最低温：℃ 
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数据来源：wind,混沌天成研究院                   

 

从近 3年苹果主产区 3-4月份的最低温变化来看，延安在 4月 21-24日最低温持续在 0℃以下，

最低温到达-3℃，当时延安处于落花~坐果期，低温对延安地区的苹果产生一定的冻害影响，而山

东烟台最低温在 0℃以上，影响有限。 

 

图表 7：苹果及其他水果主产地未来 15天低温预报：℃ 
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数据来源：中国天气网,混沌天成研究院                   

 

根据未来 15 天的天气预报，苹果及梨、葡萄的主产区最低温均在 0℃以上。气温对花期的扰

动基本结束，现在就是等待坐果，评估 4月 20-24日的降温对于西部产量的具体影响。 

4月 20-24日降温的时候，陕甘地区处于盛花期-坐果期，且遇上低温，整体影响陕西较为严

重，而山东正处于始花期，且温度较高，整体影响小，所以我们针对影响较重的陕西做重点分析。 
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图表 8：2020 年 4 月 24 日陕西省冻害造成的减产初步评估 

 

 

 

数据来源：数溪科技，混沌天成研究院                   

 

此次冷空气由北面而来，我们结合冷空气方向，及陕西主产地的产量、受灾程度对此次霜冻

做了初步的减产评估，结果如上图：预计陕西全省减产幅度占全国 3%左右，加上甘肃和山西，预

计全国减产幅度在 7-8%。 
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二、需求 

1、批发市场周度交易量 

图表 9：中国水果终端消费渠道               图表 10：批发市场富士苹果周度交易量：吨 

    

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1
周

3
周

5
周

7
周

9
周

1
1
周

1
3
周

1
5
周

1
7
周

1
9
周

2
1
周

2
3
周

2
5
周

2
7
周

2
9
周

3
1
周

3
3
周

3
5
周

3
7
周

3
9
周

4
1
周

4
3
周

4
5
周

4
7
周

4
9
周

5
1
周

批发市场富士苹果周交易量：吨

2019 2018 2017 2016 2020
 

数据来源：公开数据整理,混沌天成研究院     数据来源：农业农村部,混沌天成研究院 

     

目前水果批发市场的整体交易量有所回暖，富士苹果的周度交易也有好转，但是市场成交较大的水

果品类为新上市的菠萝和芒果，接下来随着气温回升，瓜果类上市，预计苹果销售有一定的难度。 

 

2、产区样本跟踪 

图表 11：洛川果农样本数据 
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数据来源：混沌天成研究院 
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根据洛川果农朋友的样本统计，4月的走货整体较为平稳（其中大车指发往批发市场的车，小

车指拉下捡果的车，炒货车指炒货客商转移库存的车）。 

 

3、出口 

图表 12：2019-2020年苹果出口数量：万吨      图表 13：2019-20年苹果主要出口国出口数量：吨 
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数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院       数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院 

整体来说，今年的出口好于进口，3月份出口开始逐渐好转。 

三、其他水果价格 

图表 14：部分水果价格：元/公斤 
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数据来源：wind,混沌天成研究院 
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图表 14：部分水果价格：元/公斤 
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数据来源：wind,混沌天成研究院 

 

据农村农业部数据显示，2019 年的水果产量基本正常，目前重点监测的四大水果在正常价格

区间运行，香蕉及葡萄价格在区间上沿。 

 

四、价格及价差分析 

图表 15：苹果月间价差 
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数据来源：wind,混沌天成研究院 

 

上周四苹果 5-7 价差-1157，在当前高库存的情况下，5 月的解惑意愿很低，也造成 5 月合约

跌破 6000元/吨，而 7月的苹果由于 19-20产季苹果的质量较低，市场有部分人认为 7月的质量可

能会达不到交割标准，7月合约存在走交割逻辑的可能性，造成 5-7价差持续扩大。 
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五、总结 

①产区目前价格较高，传导到销区会抑制走货，五一过后，气温上升，瓜果上市，预计产区的价格

会小幅下滑，以带动走货速度； 

②4月 24号的西部产区冻害造成的减产，具体在 5月 10日左右的坐果可以看出，目前对于陕、甘、

晋三地的减产评估在 5-10%之间。 

③由于在冻害发生之后的 2 个交易日，市场对于减产预估过高，部分认为减产幅度在 20-30%，造

成盘面上涨速度和幅度过快，随着时间的推移，对于减产评估逐渐明了，盘面的回落也反映了减产

预期的降低。后面需要重点关注山东地区的生长状况。 
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免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的

信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，

报告中的信息或意见并不构成所述证券或期货的买卖出价或征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公

司和作者无关。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制

发布。如引用、刊发，须注明出处为混沌天成期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。 

 

联系我们 

混沌天成期货股份有限公司 

全国客户服务热线：4001 100 166 

公司总部 

地址：深圳市福田区福华三路卓越世纪中心 3号楼 A区 2701-2710室 

联系电话：0755-23998230 

上海分公司 

地址：上海市浦东新区杨高南路 759号陆家嘴世纪金融广场 2号楼 702室 

联系电话：021-61838622-801 

北京分公司 

地址：北京市丰台区广安路 9号国投财富广场 3号楼 12A11-12A15室 

联系电话：010-63397961 

云南分公司 

地址：云南省昆明市环城南路 777号昆钢大厦 12层 E+F单元 

联系电话：0871-64100979 

湖北分公司 

地址：湖北省武汉市江汉区新华路 468号时代财富中心 18层（5）办号 

联系电话：027-85610809 
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四川分公司 

地址：四川省成都市武侯区人民南路四段上善国际 2002/2003 

联系电话：028-83221309 

南宁营业部 

地址：广西省南宁市青秀区金湖路 38号永鑫大厦 5楼 

联系电话：0771-5553516 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市解放东路 37号财富金融中心 2幢 12层 05、06单元 

联系电话：0571-86050331 

混沌天成资产管理（上海）有限公司 

地址：上海市浦东新区世纪大道 826号 904室 

联系电话：021-61063216 

混沌天成资本管理有限公司 

地址：上海市浦东新区世纪大道 1500号东方大厦 1002c-2室 

联系电话：021-58810170 

混沌天成国际有限公司 

地址：香港中环花园道 3号中国工商银行大厦 11楼 1108-11室 

联系电话：+852 2596 8200 

  


