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套袋结果将出，多空僵持 

 

 

 

 

 

观点概述： 
 

①时令水果开始进入量大上市阶段，今年整体水果消费不佳，随着

时令水果价格下滑，旧季苹果的竞争劣势凸显，预计 6 月份的销售

压力仍是很大。 

②上周处于消息真空期，各调研团队在调研，具体结论未出，叠加

出了一些消息，引发市场关注，短时间内可能会影响多头的接货意

愿。 

③到 6月 10号左右西部地区能够了解到套袋结果，本周还是处于不

确定状态，对于前期的减产预期证实和证伪都较乏力，预计多空都

还是会僵持，行情更多是来自于消息面的扰动。 

 

策略建议： 

 

本周随着部分调研机构的结果出来，据了解，和前期的调研预期

的减产幅度相差无几，没有更多超预期的减产评估，行情更多会来

自消息层面，实际的套袋结果还需等待 1周左右，本周无观点。 
 

风险提示： 

 

果树自我修复后，坐果情况理想，下调减产幅度，利空 10合约； 

套袋数量大幅减少，减产超之前预期，利多 10合约； 

求真 细节 科技 无界 
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一、供给 

1、主产区近期情况 

图表 1：上周苹果现货情况 

产区 现货情况 

 

山东 

 

上周山东产区整体交易较慢，调货客商不多，今年基本以

电商发货居多，批发市场拿货零星，果农货价格出现松动。 

 

陕甘 

西部陕西产区仍旧是以客商自提出货为主，调货客商不仅

压价心态明显，而且拿货较为谨慎，整体冷库交易零星；

甘肃产区整体行情进入收尾阶段。 
 

数据来源：中果网,混沌天成研究院 

产区冷库整体出货速度比较缓慢，客商货基本通过自有渠道缓慢销售，批发客商调货积极性不

高，电商发货量尚可，果农出货积极性较强，行情维持弱势，以质论价成交。市场上，受时令鲜果

大量上市且价格低廉的影响，冷库富士销货速度缓慢，销区基本随行补货，拿货力度有限 

 

2、库存 
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图表 2：2017-2020年苹果周度出库量：万吨       图表 3：2017-2020年苹果冷库库存：万吨 
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数据来源：卓创,混沌天成研究院                 数据来源：卓创,混沌天成研究院 

 

山东冷库客商采购较为谨慎，今年在疫情影响下，电商发货量相对稳定，而发往批发市场货量

同比往年减少较多；西北地区出货较少，由于早熟苹果在 4月下旬受到冻害影响，加剧部分存货客

商押后市心态。 

3、进口 

图表 4：2019年苹果进口数量：万吨               图表 5：2018-20年苹果主要进口国进口数量：吨 
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数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院             数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院 

 

据中国海关总署数据显示，2020 年第一季度受公共卫生事件影响，整体进口在 3 月份才有所

恢复，整体进口数量和国内总产量相比仍旧是非常少，并且进口水果一般作为高端水果消费，有特

定的消费群体，对于国内苹果冲击暂时可以忽略。 

 

4、主产区天气状况 
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图表 6：山东及陕西未来七天天气情况较正常年份 

 

 

数据来源：路透,混沌天成研究院                   

根据未来七天苹果主产区的天气预报看，两省均温较正常年份稍低，山东降水比较丰沛。 

二、需求 

1、批发市场周度交易量 

图表 7：中国水果终端消费渠道             图表 8：批发市场富士苹果周度交易量：吨 
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数据来源：公开数据整理,混沌天成研究院   数据来源：农业农村部,混沌天成研究院 

     夏季时令水果进入量大阶段，并且价格开始下滑，特别是随着气温升高，瓜果类的会成为市

场消费主力军，这对库存苹果的销售造成很大的压制，上周苹果批发市场成交量不及往年同期。 

 

2、产区样本跟踪 
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图表 9：洛川果农样本数据 
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数据来源：混沌天成研究院 

 

根据洛川果农朋友的样本统计，5月西部整体走货整体较为平稳（其中大车指发往批发市场的

车，小车指拉下捡果的车，炒货车指炒货客商转移库存的车）。 

3、出口 

图表 10：2019-2020年苹果出口数量：万吨       图表 11：2019-20年苹果主要出口国出口数量：吨 
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数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院        数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院 

整体来说，今年的出口好于进口，3月份出口开始逐渐好转，进入二季度，随着国内货源的减

少，出口量逐渐减少。 

 

三、其他水果价格 
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图表 12：部分水果价格：元/公斤 
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数据来源：wind,混沌天成研究院 

据农村农业部数据显示，2019 年的水果产量基本正常，目前重点监测的四大水果在正常价格

区间运行，香蕉及葡萄价格在区间上沿，葡萄由于刚上市，价格还处于抬升阶段。 

四、价格及价差分析 

图表 13：苹果月间价差 
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上周五苹果 10-01价差-329，近期交割情况在消息面上有点分歧，在短期内会有影响接货意愿

的逻辑，而远月显得比较抗跌，价差走扩。 

五、总结 

①时令水果开始进入量大上市阶段，今年整体水果消费不佳，随着时令水果价格下滑，旧季苹果的

竞争劣势凸显，预计 6月份的销售压力仍是很大。 

②上周处于消息真空期，各调研团队在调研，具体结论未出，叠加出了一些消息，引发市场关注，

短时间内可能会影响多头的接货意愿。 

③到 6月 10号左右西部地区能够了解到套袋结果，本周还是处于不确定状态，对于前期的减产预

期证实和证伪都较乏力，预计多空都还是会僵持，行情更多是来自于消息面的扰动。 
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