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防疫和投机需求来自哪？-聚酯调研报告
（下）

调研要点：
1.今年防疫需求对短纤和瓶片需求有促进，主要包括护目镜、消

毒液对瓶片的需求，口罩中的热风棉、水刺布对短纤的需求等。
2.今年投机性需求为聚酯行业的累库提供了外部资金支持，投机

资金青睐 PTA 和切片等品种。部分资金通过买货但不提货来实现抄
底，外商也趁低价锁住原料，这也是终端需求未完全恢复，但聚酯
上下游保持较高开工率的原因。
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一、 南京某国企销售公司

该企业主要负责江苏等地国企工厂的产品销售，主要产品涉及 EVA、PS、聚酯等，其中聚酯产
品包括短纤、切片、瓶片，年销售量约 20 万吨。未来有规划新上 10 万吨短纤和 10 万吨中空纤维
产能，预计三季度投产。此外，还在未来规划有 50 万吨瓶片产能和上游 PTA 配套产能。

目前国企上游工厂短纤满负荷生产，对于央企本身也有满产满销的要求。加工利润在年初亏损，
但目前较为可观。瓶片销售也好于往年，防护领域如护目镜、消毒液等增加了瓶片的需求。企业短
纤销售形式 9成为合约货，销售价格以 CCF 价格为参考依据。未来企业看好包装需求以 10%的速度
增长，但瓶片产能扩张可能并不及预期，市场仍然会处于相对平衡状态。

图表 1：PET 用于消毒液 图表 2：PET 用于护目镜

数据来源：网络图片 数据来源：网络图片

二、 滁州某短纤企业

该企业产能规模约 20 万吨，主要为短纤，少部分为切片，今年水刺产能有所扩充。公司产品
外销占 10%，主要出口欧洲、中亚、东南亚、巴西等，美国由于反倾销措施没有出口。

目前公司满负荷生产，利润可以，但是涨价比较困难。产品处于超卖状态，库存减去未来订单
为负。社会投机需求较多，一些客户付款后并不提货，而是等几个月后直接让企业协助出售。投机
需求主要购买 PTA 和切片，公司销量中属于投机需求的约有 5000-6000 吨。今年内需好于去年，其
中水刺、热风等受益于防疫物资需求很大，排除掉防疫需求，其它产品的内需和去年差不多。外需
受到打击很大，之前一段时间停止做外单，目前外需已经有所恢复，不少外商来中国给加工企业提
供资金锁住原料，预计未来外商可能加大采购力度。

原料端公司采购与合资贸易公司合作，目前 MEG 库容 1万吨，库存约 4000-5000 吨，PTA 库存
约 5000-6000 吨。煤制 EG 有在尝试，不敢多用，长丝企业使用煤制 EG 更多。PTA 采购中 6成合约
货，4成为现货。目前尽管原料端出现上涨迹象，但并不太看好原料后市。
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图表 3：水刺生产线 图表 4：热风棉

数据来源：混沌天成研究院 数据来源：混沌天成研究院

三、 结论

今年在疫情冲击下聚酯行业保持了较高的开工，一方面在于防疫需求带来的增量，另一方面在
于多方的投机需求，投机需求起到了给企业提供资金做多库存的作用，而未来价格若反弹，这部分
库存则可能成为继续上涨的阻力。目前内需已经恢复到去年淡季同期差不多水平，外需从外商进场
锁原料来看，存在一定的想像空间。
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