
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

混沌天成研究院 
 

农产品组 

：朱良 

：15618653595 

：zhuliang@chaosqh.com 

从业资格号：F3060950 

投资咨询号：Z0015274 

 

 
 

 

 

联系人：朱良 

：15618653595 

：zhuliang@chaosqh.com 

从业资格号：F3060950 

投资咨询号：Z0015274 

 

 

 

 

 

 

 

 

生猪养殖户（场）复养程度如何？  
 

 

 

调研总结： 

生猪养殖行业正处在飞速的变革时期，我们可能正在用三四年的

时间在完成美国用 20年才走完的生猪养殖规模化进程。退出后的散

户复养率极低，幸存的散户圈地扩张能力有限，规模化企业正在前

所未有地指数级增长。 

中招的散户由于缺乏补偿和保险赔付，中招后养猪现金流枯竭；

当前非洲猪瘟形式仍然严峻，中过招的散户缺乏战胜非洲猪瘟的勇

气和能力；圈地贷款等政策基本没有倾斜到散户端。 

以出栏 500 头生猪作为规模化的判别标准来看，规模化程度在

50%左右，散户退出，规模化企业扩张，需要时间：从 2019 年 9 月

算起，需要给出土建周期 3-6 个月，妊娠周期 4 个月，育肥周期 6

个月，1年多的时滞后，供应将逐渐恢复。 
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一、 头部企业飞速扩张 

调研时间：2020年 6 月 8日星期一上午 

调研对象： 安徽 A公司（上市公司）市场部（负责定价）L总、W总 

调研内容整理： 

 

问：你们对市场价格是一般怎么判断的？是怎么研究的？ 

答：如何研判价格，第一是关注政策，举个例子：安徽 2018年 8月 31日第一例非洲猪瘟，9

月 2日第二例非洲猪瘟开始，生猪调运不能出省，直到现在还没有撤销安徽一级响应，要知道以前

安徽省 85%生猪都是要调出省的，以前江苏安徽差价基本维持在 0.5元/斤（注意，一线养殖企业

习惯默认斤为基本单位，而不是公斤），所以安徽现在跟外地价差拉大。比如农业农村部、交通运

输部、公安部决定从 6月初至 9月上旬，在全国集中开展违法违规调运生猪百日专项打击行动，这

个行动对于我们手续齐全的正规企业是有利的，更加规范，对于散户是不利的。第二个就是关注非

洲猪瘟，行业复产情况，发病情况，当前非洲猪瘟远没有结束，只不过养殖密度下降了，大家听到

的少了。 

 

问：您了解到的行业复养情况怎么样？ 

答：官方统计第一季度安徽 1141.4万头，能繁 107.9万头，现在安徽集团企业超过 50%以上；

2020年底我们 A公司要达成往年正常存栏水平。出栏重量前年这个时候 220-230斤，去年 240斤，

今年 250-260，现在牛猪不多，前期价格下跌恐慌性抛售及天气影响。 

 

问：你们有月初压栏，月末出栏的销售策略吗？ 

答：没有，我们是按照计划按照批次来的，全进全出，不会主动压栏，但我们会根据市场行业

定体重，超过这个体重的猪我们才会出售，当前体重 250-260区间，一般体重波动不会超过 5 公斤。

只有确定了体重才能确定我们的出栏量。 

 

问：你们销售的下游客户，主要是猪贩子吗和屠宰场吗？分别什么比例？ 

答：如果我一天销售 1000头猪，300-400是终端肉类（像双汇这样的屠宰场），500-600是猪

贩子，猪贩子是主导地位。我们一般要求现金结算，我明天卖猪，我们一般要求猪贩子提前一天把

钱打过来，屠宰场很多是宰后结算，现在还好一点，往年结算账期在 7天甚至 11天。现在我们每

天 10点左右就能出价格出计划，下午打钱，晚上或者第二天早上出猪。 

 

问：你们出栏情况怎么样？数量及公母比例 

答：去年 5、6万，今年 3、4万出栏，到今年年底月出栏比现在多 1倍多；公母比例，都是公

猪，基本没有母猪。 

 

问：调运产生的损耗？ 

答：平均 100公里掉一斤肉。 

 

问：销售形式？ 

答：95%都是长期协议，跟下游签订合同，定量不定价。 
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问：咱们养殖企业参与生猪期货交割最大担心是什么？ 

答：我们每天出 1000头就必须出去，不能压的，期货买方不来买怎么办？他违约了怎么办？ 

 

问：对未来猪价的判断？ 

答：现在 16元每斤的价格，基本合理，处于平衡状态，农忙马上就要开始，农忙一般有利于

消费，相对看好未来猪价。 

 
图表 1：限位栏 

 

数据来源：混沌天成研究院 

 

二、 皖南散户复养程度低 

调研时间：2020年 6 月 8日星期一下午 

调研对象：安徽 D公司（既有生猪养殖也卖饲料）销售总监 J总；A公司销售主管 W总；B 公

司销售 W总；生猪贸易商（俗称猪贩子） H 总和 B总； 

调研内容整理： 

 

问：安徽复养及存栏情况怎么样？ 

答：安徽最大的是 M公司存栏 60-65万，A公司存栏 28万头，B公司有 30万，D公司有 10 万

左右存栏，大都比非洲猪瘟以前减少了 50%，大家谁都一样，D公司今年 9月份 15万，10 月份 20

万，年底可能就在 30万。每个月新建 3-4个猪场，每个猪场母猪 600-1000头，年底要达到 30个
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厂。 

我们 D 公司从去年 9 月份左右，10月份左右开始留母猪，现在每月增加 3000头左右，三元母

猪一胎都能 10 个（活仔数），现在都采用美国深度受精配种技术，配种分娩率 92%以上。我们现

在三元母猪最多产 3胎就淘汰掉，正常二元母猪是 8胎，4年折旧。 

 

问：公母销售比例？ 

答：全是公的，没有母的，我们三元留种只占一小部分，我们有自己的 GGP 和 GP，在安徽有两

个 GP，一个 GGP。600 头 GGP就能供应 100万头 PS。我们家的三元母猪主要卖给买我们饲料的养殖

户，他们再去配种，以前卖三元母猪，高的时候肥猪价格+2000元，现在基本在在+800元，当然体

型差的也有+300元的也有。 

 

问：纯外销的饲料相较非洲猪瘟之前减了多少？恢复了吗？ 

答：只有非洲猪瘟之前的 10%（对，你没看错，就是 10%），远远没有恢复。这部分外销的量

主要就是散户。中招后散户复养能力低，没中招地只有极个别扩产。 

 

问：新冠肺炎期间，配种有停滞吗? 

答：没有停滞，一停不停还不够买呢，哪敢停滞。 

 

问：现在非洲猪瘟致死率是下降了吗？ 

答：不是致死率下降了，主要人的反应速度增快了，只要这猪看起来有点毛病，立马拔掉。比

如我们 4天检测一次，每天处理一次，只要发现发热的之类，立马处理掉。大家都是带毒生产。 

 

问：现在咱们收猪地话，散户的猪比例占比多少？ 

答：散户的猪很少，一是本来就都死的差不多了，另外就是散户有个特性就是，一涨价他就违

约不卖，不守信用，完成屠宰场的计划时就非常不稳定。 

 

问：您对未来的猪价怎么看？ 

答：现在所有的养殖行业就只有猪赚钱，猪的养殖成本有多少？自繁自养 6.5元每斤，农户代

养的 8元一斤，整个自繁殖自养平均 7.5元/斤，外购仔猪的要在 12-13元一斤，目前生猪市场价

在 16元，往年一头猪才赚 150元每头，现在一头猪赚的钱是往年的 10倍都不止，这就是暴利。传

言税务局都要给养猪的加税，当然这只是传言，以前养殖是不用交税的。 

另外储备肉，每周 2万吨，每次都流拍，但国家照投不误。安徽省省长和商务局约谈养殖企业

的董事长，不允许主动涨价，可以被市场被动推价，但这个怎么界定呢？ 

 

问：猪贩子的主要功能？ 

答：主要是养殖端和屠宰端结算方式的诉求不一样，养殖端要求现金结算，一手交钱一手交货，

屠宰端要求宰后结算，以双汇为例，三日结算制度，第三日才给结账。另外猪贩子要承担运输的功

能。猪贩子还会承担耗损和质量扣罚的风险。 

国家规定出猪之前要 6-8小时控食，但如果养殖户不控食怎么办，猪贩子唯一能做的就是把收

猪价格下调，比如比当日行情下调 1毛钱 

 

问：冻肉情况？ 
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答：进口冻肉来说，港口就是一级批发商。屠宰场冻肉一般是鲜肉卖不掉，只能存到冷库里，

鲜肉转冻肉耗损就在 1万块一吨。冻肉一般是分割品，冻肉的主要销售渠道就是餐饮食堂。一般最

差的肉都是流入高校食堂。 

 
图表 2：调研座谈 

 

数据来源：混沌天成研究院 
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