
 

 

 

 

 

 

 

混沌天成研究院 
 

农产品组 

 

联系人：张艺萍 

：13636433306 

：zhangyp@chaosqh.com 

从业资格号：F3066630 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

短期无新利空，苹果进入震荡区间 

 

 

 

 

 

观点概述： 
 

①10月合约主要交易 10月份晚熟苹果的开秤价，主要是参考库存富

士的去库情况、早熟苹果的价格走势、整体水果的消费情况、以及

贸易商的收购意愿，总结下来，10月份开秤价低开的概率较大； 

②本周西部产区降水减少，利于早熟富士卸袋上色，并即将上市，

早熟富士的上市、开秤价、价格走势，对晚熟富士的开秤价的指引

作用比之前的嘎啦更重要； 

③10 合约上周周内跌至 6826 元/吨，接近前低，这个位置差不多是

空头止盈点，从短期供需关系看，基本已经过了最差的时候，主力

合约往下跌的动力不大；而远月合约前期涨幅过大的，在利好未出

之前，存在补跌的可能性。 

 

策略建议： 

 

目前市场对晚熟富士的开秤价预估在 2.8-2.5 元/斤，对应 10

合约价格区间在 6800-6500元/吨，主力合约基本接近这个区域，短

期未有更多利空，主力合约本周无观点。 

 

风险提示： 

 

苹果自身减产超过之前预期，利多 10月合约； 

整体水果消费超预期好转，需求恢复较好，利多 10月合约； 

冬季替代水果出现大幅减产的预期，利多 10月合约； 

求真 细节 科技 无界 

2020 年 8 月 22 日  苹果周报 
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一、供给 

1、主产区近期情况 

图表 1：上周苹果现货情况 

产区 现货情况 

 

山东 

 

山东产区库存富士果农低价货源不多，剩余多为客商货，

近期交易不佳，早熟嘎啦上色一般，价格也受质量影响，

差异较大。 

 

陕晋 

 

西部陕西及山西产区部分嘎啦品种交易结束，早熟富士已

经大面积卸袋，交易马上开始； 
 

数据来源：中果网,混沌天成研究院 

西部陕北洛川等产区嘎啦货量较少，客商收购积极性尚可，优质红嘎啦价格出现了 0.2 元/斤

左右上涨。山东产区库存富士交易平稳，新上市嘎啦价格稳定，以质论价。 

随着降水减少，西部产区的早熟富士即将大量上市。 

 

2、库存 
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图表 2：2017-2020年苹果周度出库量：万吨       图表 3：2017-2020年苹果冷库库存：万吨 
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数据来源：卓创,混沌天成研究院                 数据来源：卓创,混沌天成研究院 

 

目前冷库中余货比较充足，果农货逐渐减少，但是仍旧有不少果农货尚未消化完成。客商多数

采购冷库风库的客商货，气调库货源销售情况比较一般，客商采购积极性不高。陕西地区早熟苹果

上市，影响山东客商数量。 

 

3、进口 

图表 4：2019年苹果进口数量：万吨               图表 5：2018-20年苹果主要进口国进口数量：吨 
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数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院             数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院 

 

据中国海关总署数据显示，2020 年上半年受公共卫生事件的影响，整体进口不如去年，进口

水果一般作为高端水果消费，有特定的消费群体，对于国内苹果需求替代应先给，也暂时可以忽略。 

 

4、主产区天气状况 
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图表 6：山东及陕西未来半个月天气情况较正常年份 

 

 

数据来源：路透,混沌天成研究院                   

根据未来半个月苹果主产区的天气预报看，山东及陕西的降水均较正常年份同期偏多，利于

新季晚熟富士苹果生长，但是对早熟果的上色及采摘是不利的。 

二、需求 

1、批发市场周度交易量 

图表 7：中国水果终端消费渠道             图表 8：批发市场富士苹果周度交易量：吨 
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数据来源：公开数据整理,混沌天成研究院   数据来源：农业农村部,混沌天成研究院 
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上周早熟果因降水原因，上色困难，上市时间推迟，导致红度较好的早熟嘎啦价格止跌企稳，

部分地区甚至出现小幅上涨，从未来一周的天气预报看，西部降水减少，利于早熟富士卸袋上色，

早熟富士上市之后，仍旧会压制库存苹果销量。 

2 出口 

图表 9：2019-2020年苹果出口数量：万吨         10：019-20年苹果主要出口国出口数量：吨      
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数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院          数据来源：中国海关总署,混沌天成研究院 

6月份的苹果出口数据同比持续向好，但环比有所回落，进入 6月之后随着国内库存苹果的消

化，预计出口数量接下来的 2-3个月会呈现缩减趋势。 

三、其他水果价格 

图表 11：部分水果价格：元/公斤 
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数据来源：wind,混沌天成研究院 

据农村农业部数据显示，近期水果价格开始有止跌趋势，主要是夏季时令水果开始陆续要退市
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了，部分有翘尾现象，据水果市场反映，今年水果销售整体不佳。  

四、价格及价差分析 

图表 12：苹果月间价差 
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数据来源：wind,混沌天成研究院 

苹果 10-01 目前价差-450，周内价差扩大 70，市场对于新季的开秤价是一个低开高走的预

期。 

五、各调研机构的减产评估 

图表 13：其他机构对新季苹果减产评估 

机构 时间 包含地区 全国减产预估 时间 包含地区 全国减产预估 

卓创 4.20-24 陕、甘 -7.78% 5.25-29 几乎覆盖主要

产区 

-13.04% 

中果网 5.11-20 陕、甘、晋 -17% 6.19 几乎覆盖主要

产区 

-11.92% 

某团队 4.21-5.9 陕、甘、晋、

鲁 

-22.5%    

永安 6 月 陕、甘、鲁 -9~12%    
 

数据来源：混沌天成研究院整理 

   目前盘面主要交易需求端，虽 4-6月份的调研结果显示，新季苹果减产幅度在 10%左右，但套

袋数据良好，不过新季品质问题需要持续关注下，摘袋的时候可以反映出来（大致在 9月份）。 

六、总结 

①10 月合约主要交易 10月份晚熟苹果的开秤价，主要是参考库存富士的去库情况、早熟苹果的价

格走势、整体水果的消费情况、以及贸易商的收购意愿，总结下来，10月份开秤价低开的概率较

大； 

②本周西部产区降水减少，利于早熟富士卸袋上色，并即将上市，早熟富士的上市、开秤价、价格
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走势，对晚熟富士的开秤价的指引作用比之前的嘎啦更重要； 

③10 合约上周周内跌至 6826 元/吨，接近前低，这个位置差不多是空头止盈点，从短期供需关系

看，基本已经过了最差的时候，主力合约往下跌的动力不大；而远月合约前期涨幅过大的，在利好

未出之前，存在补跌的可能性。
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