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LPG 交割基准价看哪里？
——华南 LPG 调研 Day2

当日调研概述：
LPG 期货交割基准价看哪里？我们就此问题咨询调研企业。
企业 C，期货交割基准地的选择，应该是看珠三角，这里炼厂气、

进口气供应充足，市场竞争激烈，价格有代表性，也不排除首次交
割看欧华能源的可能，汕头地区报价，通常比珠三角区域低 200 元/
吨左右。

调研感受，LPG 美国货的流向对于短期市场供需形成比较好的观
察窗口。国际市场，可以观察印度使用美国货的情况，国内市场，
可以观察华南使用的情况。长期来看，天然气管网铺设对 LPG 民用
端的影响较大，会促使 LPG 更多的转向深加工领域。
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一、 企业 C

该企业是全国主要的 LPG 进口商之一，具备一座 5 万吨级的综合码头，14.4 万立方米的 LPG
储罐及 16 万立方米 LNG 储罐。每年进口量在 160 到 180 万吨之间，气源主要来自于中东的沙特、
阿联酋、卡塔尔、科威特等地，还有一部分非洲的资源。国内销售主要面向广东省内、湖南、江西、
福建等地，另外有 10-20%的销售出口至菲律宾，越南等地。

采购成本挂钩沙特 CP 价格，销售定价也依托 CP 定价进行挂靠。使用 CP 报价，能够确定自身
的成本，FEI 指数报价不具备这个优势。

企业表示，沙特 CP 指数报价是站在这个月尾去看下个月的市场，FEI 实际上是美国 MB 的价格，
加上一个运费，主要反映的是美国的供需。一般市场看跌可以参考做 FEI 报价，看涨市场建议参考
CP 进行交易定价。

市场强弱可以观察美国货流转区域，通常中东到华南船期是 13-14 天，而美国到华南大约是
15-16 天，来回增加 4天左右的成本，所以，华南主要使用中东货源，如果美国货到了华南，市场
相对会弱一些。

中美关系，对 LPG 影响主要体现在 CP 升贴水上，去年美国货都流入到印度市场了，印度实际
使用中东资源要更划算，运输距离要短的多。中美第一阶段贸易协议对本企业 LPG 采购影响不大，
没有这方面的政治任务，还是市场化采购，主要看哪个市场价格更有优势，采购哪个市场。

今年进口增量有一些，主要是国内 PDH 装置的增量，华北地区多一些，浙江石化、华鸿、宝来
的的增量直接进 PDH，对民用端影响不大。

LNG 对 LPG 有一定的替代，但不太明显。LNG 体量十倍于 LPG，应用场合不同，LNG 可以用于电
厂发电、工商企业等等，主要跟着管网铺设走，对 LPG 的替代是一个相对长期的过程，现阶段影响
不大。

国内采购基于 CFR 多一些，基于 FOB 的较少。有一些历史因素，一方面是为了避免租船、税务
等等额外的问题，另外一方面，国内以前的采购体量较小，采购比较分散，不好租整船。

国内采购，一般会提前三周天到一个月的时间。
今年上半年需求端减量约 15%到 20%，工商业用气近期有所好转，接近往年正常水平。13、14

年以后，炼厂排库对市场价格的影响就明显转弱。淡旺季市场需求约有 20%左右的差别。
终端消费主要看三级站。东莞约为 2000 到 3000 吨/天。大的气站，一天甚至能够采购 1万吨

现货。淡季东莞单一气站正常销售约 50 吨/天，大的气站 200 到 300 吨/天。广西，江西，湖南一
些气站则只有几吨到几十吨/天，不同区域客户差异较大。

价格判断的因素，企业认为需要关注原油、汇率、川普推特。当然，最主要还是看 LPG 自身的
供需关系。

期货交割基准地的选择，应该是看珠三角，这里炼厂气、进口气供应充足，市场竞争激烈，价
格有代表性，也不排除首次交割看欧华能源的可能，汕头地区报价，通常比珠三角区域低 200 元/
吨左右。

二、 企业 D

企业地。是华南地区最最大的 LPG 车队,拥有 30 辆左右的 LPG 槽车，主要用于码头——三级气
站、炼厂——三级气站间的运输。当前，本地气温较高，有十几辆车处于闲置状态，消费没有起来。

LPG 槽车单车载重 23 到 25 吨，新车市场报价大约 70 万/辆，10 年强制报废，危化品运输可以
转普通用途，报废期也是十年。
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短途运送费用，百公里内，起步价报 60 到 80 元/吨，长途运输大约 0.5-0.6 元/公里吨。车辆
装卸各要一个小时。

东莞大约有几十个气站，一天有 2000 吨左右的消耗量。平均每个镇至少有一个气站。广州目
前已经在做天然气铺设，LPG 的消耗量跟东莞差不多，也是每天两千吨上下。

LPG 本地定价，需要关注广州石化，码头定价通常是在广石化挂牌价的基础上加减一个价差。
中秋到春节之间相对都是旺季，期间运费会有一定程度的上涨。该企业淡季运送量约为 20 多车。
旺季运送量可达到 40 到 50 车，比较旺的时候，市场上找不到车辆来运送。
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