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LPG 需求有无新亮点？
——华南 LPG 调研 Day3

当日调研概述：
LPG 需求有无新亮点？
调研企业反映，随着华南玻璃加工、不锈钢加工、陶瓷业的扩

张，LPG 工商业燃料需求有所增加，另外，PDH 装置的持续投产，对
行业格局也有比较大的影响。

对外资源的争夺，不可避免会推动价格上涨，传统贸易企业利
润较薄，在与 PDH 等深加工企业竞争中，不具备竞争优势，未来将
面临比较大的经营压力。
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企业 E

该企业所属集团是全国最大的LPG综合性运营商，每年自国际市场采购290万吨,国内采购100
万吨，2019 财年销售量达到 429 万吨，拥有 8座海上液化石油气专用码头，一只海上 VLGC 运输队。
四个大型石化产品仓储物流基地以及亚洲最大的液化石油气常温储存罐群，瓶装液化石油气用户达
600 多万户。

该企业主要负责集团华南地区的销售，年贸易量约 90 万吨，采购业务由上海事业部统筹。具
有 13 家三级站，主要分布在佛山，清远等地区。具备 4个 1万立方米的丁烷压力罐、6个 3000 立
方米丙烷压力罐，还有一个 3万立方米的丙烷冷冻罐。

进口丙烷、丁烷独立存放，根据客户需求，进行混合后装运发出，通常夏季配比比例大约是丙
丁烷 4:6，冬季是 6:4，全年大约是 5:5 的比例。

企业所在地理位置较好，可以通过水运、槽车方式覆盖广州、佛山、中山等地区。
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关于市场需求。车用 LPG 需求有所减少，主要是受到新能源汽车的冲击。燃气端需求，跟随玻
璃加工，不锈钢加工，陶瓷加工等了行业的扩张，工商业燃气需求持续上升中，民用端变化不大。
整体需求稳定并未受到疫情的影响，同比反而有小幅的增长。深加工市场有新的发展。

关于定价。由于集团内控制度的要求，出价相对谨慎，报价会慢于其他同行。也会参考广石化、
惠州石化等同行的报价。

对市场价格的预估，认为今年市场的特点可能会表现为淡季很淡、旺季不旺的特点。
未来行业展望，竞争压力在加大。行业参与者体量扩大，万华、东华等企业，采购量大、库容

量大，具备自身 VLGC 船队，抗风险能力强，可以做到工贸一体化。当贸易利润好时可以参与贸易
市场，贸易机会不好，可以转回进行 PDH 深加工业务。将对传统贸易模式形成比较大的冲击，加剧
行业内进口资源的争夺，有可能导致进口成本的上升。9月开始福建美得等 PDH 装置开始吃料，加
上浙江石化、浙江华鸿等家，明年可能要增加 400-500 万吨需求量。

传统贸易利润薄，价格承受力较低，PDH 装置利润高，价格承受能力高，对原有市场格局将形
成一些冲击。

进口船集中抵港，一般不会对该企业造成影响，可以通过调货的方式，将船发至集团旗下其他
港口，本地其他企业间，也有相互合作的，避免罐容憋库。



3请务必阅读正文之后的免责条款部分 CHAOS RESEARCH INSTITUTE

免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的

信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，

报告中的信息或意见并不构成所述证券或期货的买卖出价或征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公

司和作者无关。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制

发布。如引用、刊发，须注明出处为混沌天成期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。

长按识别下方二维码，了解更多资讯！

混沌天成研究院


