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饲料需求最坏的时候已经过去 

 

观点概述： 

一、饲料 

能量饲料：玉米：高位震荡。小麦替代增多，但种植面积难以

大幅增加，只要仍存在产需缺口，玉米就仍处于上行周期，高位震

荡。  

蛋白饲料：豆粕：谨慎偏多。非洲猪瘟疫情趋缓，猪饲料需求

最坏的时候已经过去。肉禽饲料未来会增加，蛋禽会减，总体会增。 

二、畜禽养殖 

生猪：大的产业周期向下，北方疫苗毒爆发最坏的情况已经过

去，部分地区仍有零星爆发。 

蛋禽：偏强，鸡蛋中长期供需基本面转好是毋庸置疑的。产业

周期仍是向上的，观察冻肉销售情况。 

肉禽： 由于非洲猪瘟及冻肉销售不畅，肉禽养殖利润较好，养

殖户补栏情绪好转，2021 年肉禽饲料比预期的好。 

 

策略建议： 

看多豆粕、鸡蛋。 

风险提示： 

宏观流动性风险。 

求真 细节 科技 无界 

2021 年 03 月 20 日  饲料养殖周报 

求真 细节 科技 无界 
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一、 能量饲料：玉米 

1、价格及结构，天气转暖，地趴粮出货，现货价格下调，期限 Back结构维持。 

图表 1：玉米现货价格 玉米期货结构 
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数据来源：天下粮仓，混沌天成研究院 

 

2、中国玉米供需平衡表，2016年以来产不足需，不断消化库存。 

 

图表 2：中国玉米供需平衡表 

  

数据来源：天下粮仓、混沌天成研究院 

 

3、供应 

农民售粮积极性较好，据相关调研，东北农民可售余粮不足两成。 

 

图表 3：农民售粮进度 
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数据来源：天下粮仓，混沌天成研究院 

 

4、进口 

全球玉米库消比仍在下降，美国目前还有 1200 万吨对华销售的玉米待装运。 

图表 4：全球玉米库消比 中国玉米月度进口 
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数据来源：USDA，混沌天成研究院 

 

5、替代 

除了从全球进口高粱大麦木薯等替代品外，国内拍储的小麦和稻谷承担了重要的功能：弥补能量饲料

中玉米的缺口。由于玉米小麦价差拉大，替代在不断增多，小麦拍卖最近每周 200 多万吨成交。 

 

图表 5：临储小麦、水稻拍卖成交量及拍卖均价/稻谷小麦现货价/华北玉米小麦价差 
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6、深加工及港口库存 

玉米深加工需求正常，深加工企业库存开始累积。  

图表 6：深加工玉米使用量及库存 
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二、 蛋白饲料：豆粕 

2 月的月度供需报告了，提高了美豆出口量，但是市场对美豆出口上调仍然抱有期待，因为当

下距离新的作物年度还有 6 个多月，但是美豆出口进度已超 90%。 

图表 7：美豆库存消费比 

 

 

数据来源：USDA，混沌天成研究院 

巴西收货进度偏慢，阿根廷大豆叶绿素指数拐头向下。 

图表 8：巴西种植进度 阿根廷大豆 NDVI 
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数据来源：中央气象台，混沌天成研究院 

 

EC 模型显示阿根廷大豆产区 3月 17日后会有降雨，或可以缓解旱情 

图表 9：阿根廷降水预报 

 

数据来源：路透，混沌天成研究院 

 

国内大豆库存中性。压榨量季节性回升。 
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图表 10：周度压榨量 周度库存 
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数据来源：天下粮仓，混沌天成研究院 

 

压榨利润极低。 

 

图表 11：5月船期套保利润 美豆周度对华销售 
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数据来源：天下粮仓，买豆粕网，混沌天成研究院 

 

豆粕表观消费在恢复。 

 

图表 12：豆粕表观消费 
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三、 畜禽养殖 

畜禽养殖中，生猪养殖利润绝对值仍然偏高，白羽肉鸡、肉鸭等肉禽养殖利润略有走弱。 

图表 13：畜禽养殖利润 
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1、生猪 

各地抛售接近尾声，养殖端有压栏倾向。 

图表 14：生猪价格  



 

10 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                               CHAOS RESEARCH INSTITUTE 

 

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

1 1223 3 1425 7 1829 9 20 1 1223 3 1425 6 1728 8 19301021 2 1324 4 1526 7 1829

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

元
/
公

斤

数据来源：博亚和讯 混沌天成研究院

全国20省生猪均价

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

 

0.55

0.6

0.65

0.7

0.75

0.8

0.85

1
月

1
日

1
月

8
日

1
月

1
5
日

1
月

2
2
日

1
月

2
9
日

2
月

5
日

2
月

1
2
日

2
月

1
9
日

2
月

2
6
日

3
月

4
日

3
月

1
1
日

3
月

1
8
日

3
月

2
5
日

4
月

1
日

4
月
8
日

4
月

1
5
日

4
月

2
2
日

4
月

2
9
日

5
月
6
日

5
月

1
3
日

5
月

2
0
日

5
月

2
7
日

6
月
3
日

6
月

1
0
日

6
月

1
7
日

6
月

2
4
日

7
月
1
日

7
月

8
日

7
月

1
5
日

7
月

2
2
日

7
月

2
9
日

8
月

5
日

8
月

1
2
日

8
月

1
9
日

8
月

2
6
日

9
月

2
日

9
月

9
日

9
月

1
6
日

9
月

2
3
日

9
月

3
0
日

1
0
月

7
日

1
0
月

1
4
日

1
0
月

2
1
日

1
0
月

2
8
日

1
1
月

4
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

1
8
日

1
1
月

2
5
日

1
2
月

2
日

1
2
月

9
日

1
2
月

1
6
日

1
2
月

2
3
日

1
2
月

3
0
日

数据来源：博亚和讯 农业农村部 混沌天成研究院

生猪/猪肉比价

2011年

2012年

2013年

2014年

2015年

2016年

2017年

2018年

2019年

2020年

2021年

 

 

数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院  

 

博亚和讯数据显示 2021 年 1-2月中国能繁母猪存栏去化 11.48%，生猪存栏去化 12.2%，回到

了 2020年 10月分左右的水平。 

图表 15：能繁母猪存栏  图表 15：生猪存栏 

 

 

 

数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院  数据来源：博亚和讯,混沌天成研究院 

 

生猪对饲料的需求也会逐渐增多，预估 2022 年 5 月比 2019 年 10 月生猪饲料需求增加 44%。

这是之前预期，未来将进行调整。 

图表 16：生猪对饲料的需求 
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开工率季节性回升，生猪体重企稳，抛售接近尾声。 

图表 17：生猪出栏量  图表 14：生猪出栏均重 
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数据来源：卓创资讯，混沌天成研究院  数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

2、蛋禽 

鸡蛋基本面或已经发生反转。  



 

12 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                               CHAOS RESEARCH INSTITUTE 

 

图表 18：鸡蛋价格  图表 18：鸡蛋现货养殖毛利 
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数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院  数据来源：博亚和讯,混沌天成研究院 

 

补栏：当前补栏积极性减弱，2021年 1-2月补栏量积极性不高，3月有所回升。 

图表 19：鸡苗补栏量  图表 19：鸡苗价格 
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数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院  数据来源：博亚和讯,混沌天成研究院 

 

淘汰：2月淘汰量正常，未来 4个月可预期的淘汰量较大。 

图表 20：淘汰量及预估 
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数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院 

 

存栏： 11月存栏环比下降。2020年下半年的存栏趋势更像 2015年，参考 2015年四季度至春

节前走势。 

图表 21：蛋鸡存栏 

 

数据来源：混沌天成研究院 



 

14 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                               CHAOS RESEARCH INSTITUTE 

 

3、肉禽 

肉禽补栏积极性强，预估今年产量创历史最好记录。 

图表 22：中国禽肉结构 白羽肉鸡价格 
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