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畜禽存栏恢复，饲料原料偏强 

 

观点概述： 

一、饲料 

能量饲料：玉米：高位震荡。随着进口和替代增加，今年或有

结余，但种植面积短期难以大幅增加，只要仍存在产需缺口，玉米

难以大熊，高位震荡。  

蛋白饲料：豆粕：谨慎偏多。美豆油需求极好，带动美豆需求，

美豆上涨，成本端利多豆粕；中国豆粕不断需求恢复中。 

二、畜禽养殖 

生猪：大的产业周期向下，恐慌性抛售后反弹，现货即将季节

性上涨，但高利润刺激高供应导致产量恢复性增加了。 

蛋禽：偏强，鸡蛋进入上行周期。现货上涨初期，养殖利润中

性略高，尚无反转驱动。 

肉禽： 肉禽价格低迷，养殖利润较差，预计肉禽饲料需求未来

一个月不会太好。 

 

策略建议： 

看多豆粕、鸡蛋，看空生猪。 

风险提示： 

宏观流动性风险。 

求真 细节 科技 无界 

2021 年 04 月 24 日  饲料养殖周报 

求真 细节 科技 无界 
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一、 能量饲料：玉米 

1、价格及结构，现货价格上涨，期限 Back结构维持。 

图表 1：玉米现货价格 玉米期货结构 
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数据来源：天下粮仓，混沌天成研究院 

 

2、中国玉米供需平衡表，2016年以来产不足需，不断消化库存。 

 

图表 2：中国玉米供需平衡表 

  

数据来源：天下粮仓、混沌天成研究院 

 

3、供应 

售粮基本结束。 

 

图表 3：农民售粮进度 



 

2 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                               CHAOS RESEARCH INSTITUTE 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

10
月
1日

10
月
9日

10
月
17

日
10

月
25

日
11

月
2日

11
月
10

日
11

月
18

日
11

月
26

日
12

月
4日

12
月
12

日
12

月
20

日
12

月
28

日
1月

5日
1月

13
日

1月
21

日
1月

29
日

2月
6日

2月
14

日
2月

22
日

3月
1日

3月
9日

3月
17

日
3月

25
日

4月
2日

4月
10

日
4月

18
日

4月
26

日
5月

4日
5月

12
日

5月
20

日
5月

28
日

单位：百分比% 全国玉米售粮进度

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

 

数据来源：天下粮仓，混沌天成研究院 

 

4、进口 

巴西二茬玉米因为天气问题，不断下调产量。全球玉米库消比仍在下降，美国目前还有 1300万吨对华

销售的玉米待装运。 

图表 4：全球玉米库消比 中国玉米月度进口 
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数据来源：USDA，混沌天成研究院 

 

5、替代 

除了从全球进口高粱大麦木薯等替代品外，国内拍储的小麦和稻谷承担了重要的功能：弥补能量饲料

中玉米的缺口。由于玉米小麦价差拉大，替代在不断增多，小麦拍卖最近每周 200 多万吨成交。 

 

图表 5：临储小麦、水稻拍卖成交量及拍卖均价/稻谷小麦现货价/华北玉米小麦价差 
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6、深加工及港口库存 

玉米深加工需求正常，深加工企业库存开始累积。  

图表 6：深加工玉米使用量及库存 
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二、 蛋白饲料：豆粕 

3 月种植面积意向调查只有 8760 万英亩，如果 2021/2022 年度需求保持不变的话，美豆的单

产必须需要创历史最好记录 52蒲式耳/英亩，才能维持住当前极低的库消比，如果天气稍微出点

问题，单产与去年持平的话，美豆就要变成负库存。 

图表 7：美豆库存消费比 

 

 

数据来源：USDA，混沌天成研究院 

美豆种植开始，上周播种进度 3%。 

图表 8：美豆种植进度 阿根廷大豆 NDVI 
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数据来源：中央气象台，混沌天成研究院 

 

美国大豆产区气温将逐渐回升。 

图表 9：美国大豆产区气温预报 

 

数据来源：路透，混沌天成研究院 
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国内大豆库存中性。压榨量季节性回升。 

图表 10：周度压榨量 周度库存 
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压榨利润极低。 

 

图表 11：5月船期套保利润 美豆周度对华销售 
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数据来源：天下粮仓，买豆粕网，混沌天成研究院 

 

豆粕表观消费在恢复。 

 

图表 12：豆粕表观消费 
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三、 畜禽养殖 

畜禽养殖中，生猪养殖利润绝对值仍然偏高，白羽肉鸡、肉鸭等肉禽养殖利润略有走弱。 

图表 13：畜禽养殖利润 
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1、生猪 

各地抛售接近尾声，养殖端有压栏倾向。 

图表 14：生猪价格  
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数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院  

 

博亚和讯数据显示 2021 年 1-2月中国能繁母猪存栏去化 11.48%，生猪存栏去化 12.2%，回到

了 2020年 10月分左右的水平。 

图表 15：能繁母猪存栏  图表 15：生猪存栏 

 

 

 

数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院  数据来源：博亚和讯,混沌天成研究院 

 

生猪对饲料的需求也会逐渐增多，预估 2022 年 5 月比 2019 年 10 月生猪饲料需求增加 44%。

这是之前预期，未来将进行调整。 

图表 16：生猪对饲料的需求 
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开工率季节性回升，生猪体重企稳，抛售接近尾声。 

图表 17：生猪出栏量  图表 14：生猪出栏均重 
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数据来源：卓创资讯，混沌天成研究院  数据来源：卓创资讯,混沌天成研究院 

 

2、蛋禽 

鸡蛋基本面或已经发生反转。  
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图表 18：鸡蛋价格  图表 18：鸡蛋现货养殖毛利 

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

5

5.5

6

1
月
1
日

1
月
1
1
日

1
月
2
1
日

1
月
3
1
日

2
月
1
0
日

2
月
2
0
日

3
月
1
日

3
月
1
1
日

3
月
2
1
日

3
月
3
1
日

4
月
1
0
日

4
月
2
0
日

4
月
3
0
日

5
月
1
0
日

5
月
2
0
日

5
月
3
0
日

6
月

9
日

6
月
1
9
日

6
月
2
9
日

7
月

9
日

7
月
1
9
日

7
月
2
9
日

8
月

8
日

8
月
1
8
日

8
月
2
8
日

9
月

7
日

9
月
1
7
日

9
月
2
7
日

1
0
月

7
日

1
0
月
1
7
日

1
0
月
2
7
日

1
1
月

6
日

1
1
月
1
6
日

1
1
月
2
6
日

1
2
月

6
日

1
2
月
1
6
日

1
2
月
2
6
日

元
/
斤

数据来源：博亚和讯 混沌天成研究院

主产区鸡蛋均价

2011年

2012年

2013年

2014年

2015年

2016年

2017年

2018年

2019年

2020年

2021年

 

 

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

元
/
斤

鸡蛋毛利=鸡蛋收入-现金成本（饲料、人工、水电、疫苗）

鸡蛋现货毛利

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

 

数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院  数据来源：博亚和讯,混沌天成研究院 

 

补栏：当前补栏积极性减弱，2021年 1-2月补栏量积极性不高，3月有所回升。 

图表 19：鸡苗补栏量  图表 19：鸡苗价格 
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数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院  数据来源：博亚和讯,混沌天成研究院 

 

淘汰：2月淘汰量正常，未来 4个月可预期的淘汰量较大。 

图表 20：淘汰量及预估 
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数据来源：博亚和讯，混沌天成研究院 

 

存栏： 11月存栏环比下降。2020年下半年的存栏趋势更像 2015年，参考 2015年四季度至春

节前走势。 

图表 21：蛋鸡存栏 

 

数据来源：混沌天成研究院 
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3、肉禽 

肉禽补栏积极性强，预估今年产量创历史最好记录。 

图表 22：中国禽肉结构 白羽肉鸡价格 
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