锌交易操作手册（2008版）
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自然属性及应用

金属锌，化学符号Zn，原子量为65.4，熔点为419.73℃，沸点907℃。锌是一种银白略带蓝灰色的金属，其新鲜断面呈现出有金属光泽的结晶形状。锌是常用的有色金属之一，其产量与消费量仅次于铜和铝。

锌金属具有良好的抗腐蚀性能、延展性和流动性，常被用作钢铁的保护层，如镀锌的板和管。能与多种金属制成物理与化学性能更加优良的合金，广泛应用于建筑、汽车、机电、化工等领域。
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        数据来源：安泰科

从我国的锌的初级消费结构来看，目前镀锌占42%，干电池占11%，铸造锌合金占20%，铜合金占13%，氧化物占12%。广泛应用于建筑（40％）、交通运输（8％）、轻工（15％）、日用五金（16％）、家电（5％）、电力（4％）、电信（4％）、基础设施及其他（9％）。
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国际市场

世界锌资源分布

据美国地质调查局（USGS）公布的数据，2004年世界锌资源量有19亿吨，锌储量2.2亿吨，储量基础为4.6亿吨。世界锌储量和储量基础较多的国家有中国、澳大利亚、美国、加拿大、墨西哥、秘鲁、哈萨克斯坦、南非、摩洛哥和瑞典等国,上述国家合计分别占2004年世界锌储量基础的 75％。
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锌的产量

目前全球有36个国家建立了炼锌工业，世界锌生产的主要国家地区有中国、加拿大、韩国、日本、西班牙、澳大利亚等，中国是世界上最大的锌生产国。近年来全球锌产量基本保持稳定的增长趋势，截止到2005年，全球锌产量已经达到 1023万吨。 


[image: image4.wmf]2005年世界主要锌生产国及其产量
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数据来源：ILZSG

锌的消费

世界上主要的消费国家和地区有中国、美国、日本、德国、韩国意大利和印度等。目前西方发达国家的消费量表现稳定，而新兴市场由于其工业化进程加快成为锌消费的主要增长力量，中国已经成为全球最大的锌消费国，2005年全球锌消费量达到 1070万吨。


[image: image5.wmf]2005年世界主要锌消费国及其消费量
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   数据来源：ILZSG

国内市场

锌资源分布

    我国的锌资源丰富，储量居世界前列。国土资源部地质报告显示，到2004年底，我国已经查明的锌矿产地（矿区）884处，锌资源储量为9781万吨，资源量6025万吨，基础储量3756万吨，其中储量2518万吨。比较丰富的地区包括云南、内蒙、甘肃、广西、湖南、广东、江西、四川、河北和陕西等，上述十个地区储量占全国总储量的88%。
锌的生产

近年来，我国锌产量保持适度快速增长。中国有色金属工业协会统计，2005年我国锌精矿产量为255万吨，占全球锌精矿产量的25.1 %；

锌产量277万吨，占世界总产量的 27.1 %。

锌的消费

随着我国经济的快速发展，我国的锌消费量快速增加，特别是建筑、交通运输、基础设施等行业的高速增长，带动了锌消费量的快速增长。2005年，中国锌消费量达到 310万吨，占全球锌消费量的28.9%。

（注：以上数据来自 ILZSG和安泰科   ）

附一 1990-2005年中国锌供求情况表    单位：万吨
	
	产量
	进口量
	消费量
	出口量

	1990
	55.2
	0.7
	54.1
	1.7

	1991
	61.2
	2
	56.7
	0.6

	1992
	71.9
	5.2
	64.5
	8.5

	1993
	85.7
	4.1
	71.9
	20.6

	1994
	101.7
	4.8
	77.3
	27.5

	1995
	107.7
	6.7
	108.8
	19.1

	1996
	118.5
	7
	98
	22.6

	1997
	143.4
	7.2
	98.9
	55.7

	1998
	148.6
	8.7
	115
	38.3

	1999
	170.3
	10.7
	119
	52.8

	2000
	195.7
	12.9
	147
	59.4

	2001
	203.8
	14.2
	156.8
	56.2

	2002
	215.5
	21.1
	183
	49.6

	2003
	229.5
	31.1
	207.2
	48.4

	2004
	272
	46.5
	284.6
	26.9

	2005
	277.6
	62.1
	312
	14.7


数据来源：中国有色金属工业协会、中国海关、安泰科

 注：进口量和出口量含精锌和锌合金

附二    1990-2005年中国锌供求情况表
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影响价格变动的因素

供求关系

    供求关系直接影响着商品的市场定价，当市场供求关系处于暂时平衡时，该商品的市场价格会在一个窄小的区间波动；当供求关系处于失衡时，价格会大幅波动。

在锌的期货市场上，投资者可关注体现锌供求关系变化的一个指标——库存。库存又分为报告库存和非报告库存，报告库存又称“显性库存”，是期货交易所定期公布的指定交割仓库锌的库存数量。非报告库存主要是指全球范围内的生产商、贸易商和消费者手中持有的锌的数量，由于这些库存无专门机构进行统计和对外发布，所以这些库存又称为 “隐性库存”。

国际国内经济形势

锌已成为重要的有色金属品种，特别是在发达国家或地区，锌的消费与经济的发展高度相关，而在国内锌与经济的正相关性也高于0.9。当一个国家或地区经济快速发展时，锌消费亦会出现同步增长。同样，经济的衰退会导致锌在一些行业中消费的下降，进而导致锌价的波动。

进出口关税

由于我国的产业政策是控制高能耗产品的出口，而锌的冶炼中既要焙烧又要电解，对能源的需求较高，因而锌属于国家限制出口的商品。2003年10月锌及锌合金出口退税从原来的15％下降到11％，2005年5月1日起进一步下降到8％，2006年1月1日所有精锌出口退税下降到5％，从2006年5月1日起，≧99.99％的精锌保持5％的出口退税，其他精锌和锌合金退税取消，并加收5％的出口关税
锌应用趋势变化

目前中国钢材的镀锌率只有20％左右，与日本、美国等发展国家的55％～60％的比例相比还有很大差距。近年来汽车、家电、高速公路及优质建材等对镀锌板需求上升，使得国内镀锌行业的投资建设迅猛发展。另外，2006压铸合金和电池和制造对锌的需求量出现了增长减缓甚至略有下降的趋势，这主要是以铝代锌和锌价高涨所致，而未来随着铝加工技术的进一步升级，铝对锌的替代性也需要加以注意。

锌冶炼成本

目前锌的冶炼成本主要由锌原辅材料费、燃料和动力费、人工成本、制造成本和其他费用组成。锌精矿价格、燃料及电价的变化都会对锌的冶炼成本产生较为明显的影响。  

基金的交易方向

全球机构投资者所持有的资产总值约为50万亿美元，直接投资到商品市场的投资为1200亿美元，越来越庞大的资金进入商品市场投资，使得基金的交易方向成为左右锌价格另一个重要的因素。

上海期货交易所锌标准合约及有关规定

锌标准合约
合约文本

	交易品种
	0#锌

	交易单位
	5吨/手

	报价单位
	元(人民币)/吨

	最小变动价位
	5元/吨

	每日价格最大波动限制
	不超过上一交易日结算价+4%

	合约交割月份
	1-12月

	交易时间
	上午9:00—11:30   下午1:30—3:00

	最后交易日
	合约交割月份的15日(遇法定假日顺延)

	交割日期
	最后交易日后连续五个交易日

	交割品级
	标准品：锌锭，符合国标GB470—1997标准中ZN99.995%规定，其中锌含量不小于99.995%。

	交割地点
	交易所指定交割仓库

	最低交易保证金
	合约价值的5%

	交易手续费
	不高于25元/手( 含风险准备金)

	最小交割单位
	25吨

	交割方式
	实物交割

	交易代码
	ZN


合约附件

附件一：上海期货交易所锌注册商标及包装标准

合约附件

附件二：指定交割仓库

上海期货交易所业务细则及有关规定

交易

1、 限仓制度

   限仓是指交易所规定会员或客户可以持有的，按单边计算的某一合约投机头寸的最大数额。

经纪会员、非经纪会员和客户的锌期货合约在不同时期限仓的具体比例和数额如下：

	
	合约挂牌至交割月前第二月的

最后一个交易日
	交割月前第一月
	交割月份

	
	
	
	

	
	某一期货合约持仓量
	限仓比例（(）
	
	

	
	
	经纪会员
	非经纪会员
	投资者
	经纪会员
	非经纪会员
	投资者
	经纪会员
	非经纪会员
	投资者

	锌
	≥12万手
	15
	10
	5
	8000
	1200
	800
	3000
	500
	300


表中某一期货合约持仓量为双向计算，经纪会员、非经纪会员、投资者的持仓限额为单向计算；经纪会员的持仓限额为基数，交易所可根据经纪会员的注册资本和经营情况调整其限仓数额。

2、 套期保值交易

   申请套期保值交易，须填写由交易所统一制定的《上海期货交易所套期保值申请（审批）表》，并提交与申请套期保值交易品种、交易部位、买卖数量、套期保值时间相一致的有关证明材料。

套期保值的申请必须在套期保值合约交割月份前一月份的20日之前提出，逾期交易所不再受理该交割月份合约的套期保值申请。交易所在收到套期保值申请后，在5个交易日内给予书面答复。

获准套期保值交易的交易者，必须在交易所批准的建仓期限内（最迟至套期保值合约交割月份前一月的最后一个交易日），按批准的交易部位和额度建仓。套期保值额度在交割月前一月份的第一个交易日起不得重复使用。交易所对套期保值交易的持仓量和交割量单独计算，在正常情况下不受持仓限量的限制。

结算

指根据交易结果和交易所有关规定对会员交易保证金、盈亏、手续费、交割贷款及其他还有关款项进行计算、划拨的业务活动。

1、 日常结算

交易所在各结算银行开设一个专用的结算账户，用于存放会员保证金及相关款项；会员须在结算银行开设专用资金账户，用于存放保证金及相关款项。交易所对会员存入交易所专用资金账户的保证金实行分帐管理。交易所实行每日无负债结算制度，即每日交易结束后，交易所按当日结算价结算所有合约的盈亏、交易保证金及手续费、税金等费用，对应收应付的款项实行净额一次划转，相应增加或减少会员的结算准备金。

追加保证金：每日收盘结束，若结算后的结算准备金小于最低余额的，会员必须于下一交易日8：30之前将资金追加到位。未及时追加到位的，若结算准备金余额大于零而低于结算准备金最低余额，则禁止开新仓；若结算准备金余额小于零，则交易所将按有关规定执行“强行平仓”。

2、 交易保证金

是指会员在交易所账户中确保合约履行的资金，是已被占用的保证金。

（1） 交易所根据某一期货合约上市运行的不同阶段和持仓的不同数量制定不同的交易保证金收取标准。关于锌标准合约保证金收取的具体规定如下：

锌期货合约持仓变化时的交易保证金收取标准
	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，当持仓总量(X)达到下列标准时
	锌交易保证金比例

	X≤12万
	6%

	12万＜X≤14万
	7%

	14万＜X≤16万
	8%

	X＞16万
	10%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

交易过程中，当某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量时，交易所暂不调整交易所保证金收取标准。当日结算时，若某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量，则交易所对该合约全部持仓收取与持仓总量相对应的交易保证金。保证金不足的，应当于下一交易日开市前追加到位。

交易所根据期货合约上市运行的不同阶段（临近交割期）调整交易保证金的收取标准。

锌期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	锌期货交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	6%

	交割月前第二月的第十个交易日起
	8%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月前第一月的第十个交易日起
	15%

	交割月份的第一个交易日起
	20%


（2） 当某一锌期货合约价格收盘时发生涨跌停板时，当日结算时合约保证金也要相应提高。具体规定如下：收盘时处于涨跌停板单边无连续报价的第一交易日结算时，交易保证金提高到合约价值的8%，收取比例已高于8%的按原比例收取；当地二个交易日出现与上一交易日同方向涨跌停板单边无连续报价的情况，则第二交易日结算时交易保证金提高到合约价值的9%，收取比例已高于9%的按原比例收取。

经纪会员向客户收取的交易交易保证金不得低于交易所向会员收取的交易保证金。

交割

1、 交割结算价：最后交易日的结算价

2、   交割单位：25吨，每张标准仓单所列锌锭的重量为25吨，溢短不超过2%，磅差不超过0.2%。

3、 交割商品的包装

· 每一交割单位必须是统一生产企业生产、统一注册商标、同一质量品级、同一块形、捆重近似的商品组成。

· 包装要符合交易所规定：每捆应坚固捆扎，不要散包，同时标有醒目的、不易脱落的产品商品标志、批号及捆重。

4、交割商品必备单证

· 国产商品：必须提供注册生产企业出具的《产品质量证明书》

· 进口商品：必须提供《产品质量证明书》、《产地证明书》、《商检证书》、《海关进口关税专用缴款书》、《海关代缴增值税专用缴款书》，经交易所审定合格为有效。

5、交割结算流程

   上海期货交易所目前实行五日交割制。交割程序如下：

（1） 第一交割日

· 买方申报意向。买方向交易所提交所需商品的意向书，内容包括品种、牌号、数量及指定交割仓库名等。

· 卖方交标准仓单。卖方将已付清仓储费用的有效标准仓单交交易所。

（2） 第二交割日

交易所分配标准仓单。交易所根据已有资源，按照“时间优先、数量取整、就近配对、统筹安排”的原则，向买方分配标准仓单。

（3） 第三交割日

· 买方交款、取单。买方必须在第三交割日14：00前到交易所交付货款并取得标准仓单。

· 卖方收款。交易所在第三交割日16：00前将货款付给卖方。

（4） 第四、五交割日

· 卖方交增值税发票

6、标准仓单在交易所进行实物交割的流转程序

（1）卖方投资者背书后交卖方经纪会员；

（2）卖方会员背书后交至交易所；

(3) 交易所盖章后交买方会员；

（4）买方经纪会员背书后交买方投资者；

（5）买方非经纪会员、买方投资者背书后至仓库办理有关手续；

（6）仓库或其代理人盖章后，买方非经纪会员、买方投资者可提货或转让。

在交割期内，如在当日14：00之前办妥标准仓单、增值税发票、货款等交割事宜的，交易所当日即清退其相应的交割部位保证金。否则，交易所将在下一交易日清退交割部位保证金。

7、期货转现货

· 指持有方向相反的统一月份合约的会员（客户）协商一致并向上海期货交易所（以下简称交易所）提出申请，获得交易所批准后，分别将各自持有的合约按交易所规定的价格由交易所代为平仓，同时按双方协议价格进行与期货合约标的物数量相当、品种相同、方向相同的仓单的交换行为。

这里的仓单包括标准仓单和非标准仓单。非标准仓单是指有关仓库在以下情况下开具的仓单：非注册商标商品储存在指定交割仓库；注册商标商品储存在非指定交割仓库；非注册商标商品储存在非指定交割仓库。

· 期转现的期限：欲进行期转现合约的交割月份的上一月份合约的最后交易日后的第一个交易日起至交割月份之后交易日前二个交易日（含当日止）。

· 申请期转现的期货头寸处理：申请期转现的买卖双方原持有的相应交割月份期货头寸，由交易所在申请日的15：00之前，按申请日前一交易日交割月份期货合约的结算价平仓。

· 期转现的交易保证金（交割保证金）：按申请日前一交易日交割月份期货合约结算价计算。

（详细规定见《上海期货交易所交割细则》第七章“期货转现货”）

8、仓单市场

· 仓单市场是建立在交易所主页上的一个信息平台，旨在为有仓单买卖及仓单交换意向的交易双方提供一个信息交流的机会，从而加强期货市场和现货市场的有机联系。具体交易事宜由交易双方自行联系协商，交易所不承担任何由此产生的法律责任。

· 通过点击交易所主页（www.shfe.com.cn）中的“仓单市场”模块，可以直接进入仓单市场。

9、交割仓库的收费标准
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						2005		1008.8		1022.8		1062.4
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				1997		9		8		121		143														1955		2.33		2.04						1996		405.9		195.8		140.7		141.9		170		37
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						青海		9.2		5.7		2.4				云南华联锌铟有限公司		3.1		广西龙泉矿冶总厂		2.5				1986		33.62		38.2

																内蒙梧桐花铅锌矿		2.9		云南文山都龙锡矿		2.5				1987		38.31		40.9

						福建		5.5		2.7		0.5				内蒙白音诺尔铅锌矿		2.7		湖南黄沙坪铅锌矿		2.4				1988		42.54		38.5

																内蒙天宝山矿业公司		2.4		四川会东铅锌矿		2.3				1989		45.09		37.1

						江西		3.4		2.1		0.7				湖南黄沙坪铅锌矿		2.4		湖南水口山铅锌矿		2.1				1990		55.18		36.9

						辽宁		3.3		3.7		5.2				内蒙兴业矿业公司		2.2		四川会理锌矿		2				1991		61.21		52.9

						河南		3.3		1.9		1				江苏栖霞山锌阳矿业公司		2.2								1992		71.9		60.3

						江苏		2.2		2.8		1				四川会理锌矿		2								1993		85.69		67.9

						浙江		2.1		2.8		1.3				上述合计		83.6				59.7				1994		101.71		78.5

						贵州		1.7		5.1		2				全国合计		178				254.8				1995		107.67		95.3
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